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Agnico Eagle Mines (AEM)

L’or a une fois de plus prouvé son statut de valeur refuge au sein d’un portefeuille, et
particulierement au cours des 18 derniers mois. Devant la persistance du risque géopolitique et une
politique commerciale américaine marquée par I'imposition de droits de douane, les investisseurs se
sont tournés vers l'or, qui leur offre sécurité et neutralité géopolitique. Depuis I'annonce des droits
de douane, les investisseurs n’ont cessé de réduire les risques de leurs portefeuilles en délaissant
les actions américaines, fortement surpondérées. Il convient de noter qu’au cours des 20 derniéres

années, la valeur de l'indice aurifére TSX a oscillé entre environ 4 % et 14 % de la valeur de l'indice
composé TSX.

Indice aurifere S&P/TSX en tant que pourcentage du TSX
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Current: 9.4%; Avg: 7.1%; +/- 1.5 StDev: 3.4% - 10.8%
Source : Canaccord Genuity Capital Markets, au 6 mai 2025.

Chez Sionna, nous équipondérons ou surpondérons les actions auriféres au sein de nos
portefeuilles depuis septembre 2024. Nous avons soigneusement sélectionné nos titres auriféres en
adoptant une approche en haltéres. Selon la stratégie utilisée, nous détenons des titres d’Agnico
Eagle Mines et de Franco-Nevada, d’un c6té de I'haltére, et des titres de Barrick Mining
(anciennement Barrick Gold), qui affichent une décote excessive, de l'autre coté.

Visant a produire des onces d’or supplémentaires au cours des prochaines années, Franco-Nevada
continue de mettre de nouveaux projets en chantier. De méme, les progrés se poursuivent dans la
relance de la mine Cobre Panama, qui était un contributeur a faible colt. Les investisseurs avaient
jusqu’a présent largement sous-évalué les titres de Barrick Mining, une société qui offre une valeur
intéressante de par son exploitation et depuis la découverte du projet Fourmile au Nevada. Ce titre
pourrait grandement contribuer au rendement au cours des prochaines années.


http://www.sionna.ca/wordpress/wp-content/uploads/2024/02/VID-20240202-WA0000-1.mp4
http://www.sionna.ca/wordpress/wp-content/uploads/2024/02/VID-20240202-WA0000-1.mp4
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Agnico Eagle Mines représente notre position la plus importante. La sociéteé :

e exerce ses activités dans des pays politiquement favorables a I'industrie miniere (Canada,
Australie et Finlande);

e compte sur une équipe de direction qui continue d’en promettre peu, mais d’en faire plus en
matiere de conseils; sa maitrise des dépenses permet de générer des flux de trésorerie
gu’elle restitue a ses actionnaires, sans dette nette;

e amis en chantier de nouveaux projets qui progressent bien, et des initiatives
supplémentaires permettront d’assurer une production a faible colt au cours des prochaines
années;

e se démarque de ses pairs grace a son portefeuille d’'investissement actuel (valeur
marchande d’environ 1 milliard de dollars) dans diverses jeunes compagnies d’exploration,
qui offrent des possibilités de croissance en plus de ses propres efforts d’exploration
internes.

Cours de I’action d’Agnico Eagle Mines (en $ CA)
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Source : FactSet. Les ajouts et retraits de titres au sein du Fonds d’actions canadiennes Sionna sont
présentés a titre illustratif.
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Gestionnaires de placements Sionna inc. (Sionna) a pris des mesures raisonnables pour fournir des données exactes et a jour.
Les données ont été recueillies auprés de sources jugées fiables, mais Sionna n’est pas responsable des erreurs ou omissions
qu’elles pourraient contenir. Ce document est fourni par Sionna, a titre informatif seulement. Il ne doit pas étre interprété comme
une recommandation d’achat ou de vente. Le contenu qui précéde refléte les pensées, opinions ou stratégies d’investissement
de Sionna, et peut changer sans préavis, a la discrétion de cette derniére, en fonction des fluctuations du marché ou d’autres
considérations.

Ce rapport est publié par Sionna, qui a autorisé Bridgehouse a le distribuer aux courtiers inscrits et a leurs représentants inscrits.
Les indices ne sont pas gérés et il est impossible d'y investir directement. Le rendement passé n’est pas un indicateur fiable du
rendement a venir. La mention de valeurs mobiliéres dans la présente ne doit pas étre considérée comme une recommandation
d’achat ou de vente de celles-ci.
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