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Commentaire trimestriel

Ce trimestre, le Fonds d’actions internationales de qualité
GQG Partners (série F) a affiché un rendement de 1,67 %,
tandis que son indice de référence, soit I'indice MSCI Monde
tous pays, hors Etats-Unis, a pour sa part montré un
rendement de 16,40 %, tous deux exprimés en $ CA.

D’un point de vue sectoriel, nos sélections d’actions dans
les secteurs des services publics et des valeurs
industrielles, et notre sous-pondération dans le secteur des
matériaux, ont contribué au rendement relatif du Fonds ce
trimestre. Notre sous-pondération et notre sélection
d’actions dans le secteur des technologies de I'information
(TI), ainsi que notre surpondération dans le secteur de
I'énergie, ont cependant nui a ce rendement relatif.

D’un point de vue géographique, notre sélection d’actions
en Inde, ainsi que nos sous-pondérations en Chine et en
Australie, ont favorisé le rendement relatif du Fonds. Ce
rendement relatif a par contre été touché négativement par
nos sous-pondérations en Corée du Sud et a Taiwan, ainsi
que par notre surpondération aux Etats-Unis.

Examen des marchés

Au cours du deuxieme trimestre de 2026, I'indice MSCI
Monde tous pays a connu un gain de 14,93 %, 10 des 11
secteurs boursiers ayant affiché un rendement positif. Les

secteurs ayant principalement contribué a la hausse de
I'indice de référence sont ceux des Tl (rendement de
+39,2 %, soit une contribution de 996 points de base [pdb]
au rendement de l'indice MSCI Monde tous pays), des
finances (+11,5 %, +194 pdb) et des valeurs industrielles
(+12,8 %, +147 pdb). D'un point de vue géographique, 17
des 20 pays les plus importants faisant partie de I'indice
ont affiché un rendement positif, les gains les plus
importants provenant des Etats-Unis (I'indice MSCI E.-U.,
avec un rendement de +15,3 %, soit une contribution de
957 pdb au rendement de 'indice de référence), de la Corée
du Sud (+87,6 %, +148 pdb) et de Taiwan (+49,0 %,
+120 pdb).

Sur le plan des approches en matiere d'investissement,
I'indice MSCI Monde tous pays — Croissance (+19,8 %) a
facilement surpassé I'indice MSCI Monde tous pays — Valeur
(+10,6 %). Pour ce qui est des autres principaux indices de
référence boursiers, I'indice MSCI Monde tous pays, hors
Etats-Unis, I'indice MSCI des marchés émergents et
I'indice S&P 500 ont tous affiché des gains, soit de
14,49 %, de 24,05 %, et de 15,20 %, respectivement.

L’annonce d’un cessez-le-feu survenu entre les Etats-Unis
et I'lran, de méme que la publication de rapports faisant
état de solides bénéfices au premier trimestre de 2026, ont
semblé &tre les catalyseurs de la hausse observée dans les
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marchés d’actions mondiales au deuxieme trimestre de
2026. Le conflit en Iran se poursuit a un rythme inégal et
imprévisible, alors que des négociations se poursuivent
toujours a propos du controle du détroit d’Ormuz, de
I'approvisionnement de I'lran en uranium enrichi, de la
levée des sanctions monétaires et de la présence d’Israél au
Liban. Cependant, la perspective d’'une désescalade des
hostilités qui permettrait une reprise compléte de la
navigation des navires-citernes dans le golfe Persique, tout
en offrant I'espoir d’'une normalisation des prix de I'énergie,
a été bien accueillie par les investisseurs des pays
importateurs de pétrole et de gaz, y compris la Corée du Sud
et Taiwan.

La Corée du Sud a également bénéficié des solides
bénéfices obtenus au premier trimestre de 2026 par deux
fabricants de semi-conducteurs pour mémoires, lesquelles
entreprises représentent a elles seules les deux tiers de
I'indice MSCI Corée. A Taiwan, le marché d’actions présente
une concentration encore plus marquée a son sommet, sa
principale composante — un fabricant de semi-conducteurs
— représentant 55 % de lindice régional. Cette société
taiwanaise a également déclaré I'obtention de robustes
résultats au premier trimestre, et relevé ses prévisions de
marge brute pour le deuxieme trimestre de 2026.
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Aux Etats-Unis, le premier trimestre de 2026 s’est avéré une
période de bénéfices exceptionnels pour les entreprises.
Selon le fournisseur de données FactSet, les entreprises
composant l'indice S&P 500 ont généré une croissance de
leurs bénéfices de presque 29 %, par rapport a I'an dernier,
ce qui est nettement supérieur a la croissance de 12 % de
leurs bénéfices par action (BPA) pour le premier trimestre
de 2026, soit le pourcentage aussi prévu au début du
deuxieme trimestre de 2026. Le marché de I'emploi s’est
montré résilient, 'augmentation du nombre d’emplois non
agricoles survenue en mai ayant facilement surpassé les
attentes, alors que le taux de chdmage se maintenait a
4.3 %. Cependant, une inflation en hausse représente une
préoccupation, 'augmentation des prix dans I'ensemble de
I'économie continuant de montrer une tendance vers un
niveau nettement supérieur a la cible de 2 % de la Réserve
fédérale états-unienne (la Fed). Un rapport portant sur
I'indice des prix a la consommation (IPC) de mai, publié en
juin, a déclaré une hausse de 4,2 %, attribuable aux coiits
plus élevés de I'énergie, alors que I'IPC de base affichait
une hausse de 2,9 %, par rapport au méme moment I'an
dernier. Bien que la Fed n’ait pas modifié son taux d’intérét
a un jour lors de la réunion de juin de son Federal Open
Market Committee (FOMC), le nouveau président de la Fed a
laissé entendre que la prochaine décision de la banque
centrale pourrait consister a relever les taux d’intérét,
insistant sur la priorité qu’accorde la Fed a la stabilité des
prix.

Le rendement des titres du Trésor américain de 10 ans a
amorcé le deuxiéme trimestre de 2026 a 4,32 %, a culminé
a 4,67 % a la mi-mai lorsqu'un sommet réunissant les
dirigeants des Etats-Unis et de la Chine s'est conclu sans
avancée majeure dans la négociation d'un accord avec
I'lran, puis a cloturé le trimestre a 4,47 %.

Les écarts de taux des obligations de société de premier
ordre aux Etats-Unis se sont resserrés de 14 pdb au
deuxieme trimestre de 2026, passant a 76 pdb, tandis que
les écarts de rendement élevé se sont resserrés de 53 pdb,
passant a 275 pdb. L'indice obligataire consolidé américain
Bloomberg (lequel se compose principalement de bons et
d’obligations du Trésor américain, d’obligations de société
de premier ordre et de titres adossés a des créances
hypothécaires d’organismes gouvernementaux) a connu un
léger repli de 0,3 % au cours du deuxiéme trimestre de
2026, la hausse des taux d'intérét des bons a longue
échéance ayant été partiellement annulée par les écarts de
crédit plus resserrés. L'indice du dollar américain (DXY)
s'est raffermi de 1,2 % au cours du trimestre, indiquant la
possibilité d'une hausse de taux d'intérét par la Fed au
cours du second semestre.

L'indice des matieres premieres Bloomberg a chuté de
8,9 % au deuxieme trimestre de 2026, en raison des pertes
affichées par le pétrole brut (le Brent en baisse de 29,8 %)
et I'or (en baisse de 14,1 %). Les cours du pétrole ont chuté,
apres un prolongement de 60 jours du cessez-le-feu négocié
entre les Etats-Unis et I'lran, et 'augmentation du trafic
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maritime dans le détroit d’Ormuz. Pour sa part, I'or a semblé
perdre de son attrait, en raison de la probabilité accrue
d'une hausse des taux d’intérét, a la suite de déclarations
bellicistes de la part du nouveau président de la Fed.

Sources : Bloomberg, CME Group, Federal Reserve Bank of
St Louis, S&P Global et WSJ.com

Toutes les données lides aux indices de référence sont
exprimeées en dollars US, sauf indication contraire.

Titres ayant contribué le plus
positivement au rendement

Philip Morris International Inc. - Philip Morris International
est un fabricant de cigarettes, de produits sans fumée,
d’appareils électroniques connexes, et d’autres produits
contenant de la nicotine destinés principalement a des
marchés hors des Etats-Unis. Le siége social de I'entreprise
est situé a New York. Ce trimestre, la Food and Drug
Administration (FDA) des Etats-Unis a publié des lignes
directrices liées a I'établissement de priorités pour ce qui
est de l'application de la réglementation touchant les
nouveaux produits de nicotine en sachets et produits de
vapotage, un document qui a été bien accueilli par les
investisseurs. PM pourrait étre en mesure d’accélérer le
lancement de nouveaux sachets de nicotine buccaux Zyn
présentant une diversité de concentrations de nicotine et de
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saveurs, a mesure que les lignes directrices de I'organisme
de réglementation continueront d’évoluer.

Adani Power Limited - Adani Power génére de I'électricité
principalement a partir de I'exploitation de centrales au
charbon. Le siege social de I'entreprise est situé en Inde. La
Securities and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis
a réglé des chefs d’accusation au civil, et Bloomberg a
indiqué que le département de la Justice des Etats-Unis
s’apprétait a abandonner des accusations au pénal
retenues contre certains employés d’Adani Group
relativement a des emprunts de capitaux effectués aupres
d’investisseurs états-uniens, entre 2021 et 2024. Le cours
des actions de filiales cotées en bourse d’Adani Group, y
compris celui des actions d’Adani Power, a affiché une
hausse a la suite de cette nouvelle.

Adani Enterprises Limited - Adani Enterprises est un
conglomérat industriel dont le portefeuille comprend
plusieurs activités d’affaires liées notamment aux
segments des aéroports, de [I'importation et de Ila
distribution de charbon, de la fabrication de panneaux
solaires, des services relatifs a I'exploitation miniere et de
la construction routiere. Son siege social est situé Inde. La
Securities and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis
a réglé des chefs d’accusation au civil, et Bloomberg a
indiqué que le département de la Justice des Etats-Unis
s’apprétait a abandonner des accusations au pénal
retenues contre certains employés d’Adani Group
relativement a des emprunts de capitaux effectués aupres

d’investisseurs états-uniens, entre 2021 et 2024. Le cours
des actions de filiales cotées en bourse d’Adani Group, y
compris celui des actions d’Adani Enterprises, a affiché une
hausse a la suite de cette nouvelle.

Adani Green Energy Limited - Adani Green produit et fournit
de I'énergie renouvelable, et son siége social est situé en
Inde. L'entreprise construit, posséde et exploite des
centrales d’énergie solaire ou éolienne, et des centrales
gélectriques hybrides. La Securities and Exchange
Commission (SEC) des Etats-Unis a réglé des chefs
d’accusation au civil, et Bloomberg a indiqué que le
département de la Justice des Etats-Unis s'apprétait a
abandonner des accusations au pénal retenues contre
certains employés d'Adani Group relativement a des
emprunts de capitaux effectués auprés d’investisseurs
états-uniens, entre 2021 et 2024. Le cours des actions de
filiales cotées en bourse d’Adani Group, y compris celui des
actions d’Adani Green, a affiché une hausse a la suite de
cette nouvelle.

Adani Ports and Special Economic Zone Limited - Adani
Ports construit et exploite des infrastructures portuaires. Le
siege social de I'entreprise est situé en Inde. Nous (GQG
Partners) croyons que deux facteurs expliquent la hausse du
cours de son action ce trimestre. Premiérement, la
Securities and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis
a réglé des chefs d'accusation au civil, et Bloomberg a
indiqué que le département de la Justice des Etats-Unis
s’apprétait a abandonner des accusations au pénal
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retenues contre certains employés d'Adani  Group
relativement a des emprunts de capitaux effectués aupres
d’investisseurs états-uniens, entre 2021 et 2024. Le cours
des actions de filiales cotées en bourse d’Adani Group, y
compris celui des actions d’Adani Ports, a affiché une
hausse a la suite de cette nouvelle. Deuxiemement, un
analyste en recherche sur les actions a rehaussé son cours
cible a la suite d'une solide croissance des volumes de
I'entreprise survenue en mai.

Titres ayant le plus nui au
rendement

Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) - Petrobras est une
entreprise axée sur I'exploration et la production pétroliere
et gaziére, exploitant des activités supplémentaires dans
les secteurs d’activités du raffinage, du transport, des
produits pétrochimiques et de la génération d’électricité. Le
siege social de I'entreprise est situé au Brésil. Le cours du
contrat a terme de premiére échéance du pétrole brut Brent
a chuté de 30 % au deuxieme trimestre de 2026, apres la
négociation et la prolongation d'un cessez-le-feu entre les
Etats-Unis et I'lran. Par conséquent, la circulation des
navires-citernes dans le détroit d’Hormuz s'est intensifiée,
apaisant les craintes d’un déficit d’offre de pétrole.

TotalEnergies SE (Total) - Total est un producteur de pétrole
et de gaz, exploitant des activités supplémentaires dans les
segments du gaz naturel liquéfié, des sources d’énergie
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renouvelable, du raffinage et des produits pétrochimiques.
Le siege social de I'entreprise est situé en France. Le cours
du contrat a terme de premiere échéance du pétrole brut
Brent a chuté de 30 % au deuxieme trimestre de 2026,
apres la négociation et la prolongation d'un cessez-le-feu
entre les Etats-Unis et I'lran. Par conséquent, la circulation
des navires-citernes dans le détroit d’Hormuz s’est
intensifiée, apaisant les craintes d'un déficit d'offre de
pétrole.

BP p.l.c. - BP est une société de pétrole et de gaz naturel
exploitant ses activités dans les segments de I'exploration,
de la production, du raffinage et du marketing. Le siege
social de la société est situé au Royaume-Uni. Le cours du
contrat a terme de premiére échéance du pétrole brut Brent
a chuté de 30 % au deuxieme trimestre de 2026, aprés la
négociation et la prolongation d'un cessez-le-feu entre les
Etats-Unis et I'lran. Par conséquent, la circulation des
navires-citernes dans le détroit d’Hormuz s'est intensifiée,
apaisant les craintes d'un déficit d’offre de pétrole.

Accenture plc - Accenture est un fournisseur de services de
consultation en technologie. Le siége social de I'entreprise
est situé en Irlande. Nous croyons que deux causes peuvent
étre a l'origine de la baisse du cours de son action ce
trimestre. Premiérement, plusieurs analystes en recherche
sur les actions ont déclassé la société en invoquant la
croissance plus faible des budgets liés aux Tl des
entreprises, et I'effet d’éviction exercé par les dépenses
lices a I'lA sur les dépenses de services en Tl traditionnels,

L'information contenue dans la présente documentation est fournie sous réserve d’importants avis de non-responsabilité et
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deux facteurs constituant des vents contraires majeurs pour
les fournisseurs de services de consultation en technologie.
Deuxiemement, la société a déclaré une baisse de 3 % des
engagements a son égard pour son troisieme trimestre
(déclaré en juin), ce qui est nettement inférieur a la
croissance de 7 % prévue par le consensus. L'équipe de
direction a également abaissé le creux de la fourchette de
ses perspectives de croissance pour le quatrieme trimestre,
et a fait passer sa cible de dépenses consacrées aux
acquisitions de 5 a 9 milliards de dollars, afin de tenir
compte des évaluations plus élevées que prévu des cibles
d’acquisition.

Shell ple - Shell est un producteur de pétrole et de gaz
naturel possédant des actifs supplémentaires dans les
segments du raffinage, des produits pétrochimiques et des
sources d'énergie renouvelable. Le siege social de
I'entreprise est situé a Londres, au R.-U. Le cours du contrat
a terme de premiére échéance du pétrole brut Brent a chuté
de 30% au deuxieme trimestre de 2026, aprés la
négociation et la prolongation d’un cessez-le-feu entre les
Etats-Unis et I'lran. Par conséquent, la circulation des
navires-citernes dans le détroit d’Hormuz s’est intensifiée,
apaisant les craintes d’un déficit d’offre de pétrole.

Positionnement et perspectives

Les secteurs des biens de consommation essentiels et de
I'énergie représentent les surpondérations les plus

peut &tre considéré comme étant complet sans la présence de cette « Déclaration d'information ».

importantes du portefeuille, alors que les secteurs des Tl et
des finances représentent quant a eux ses plus importantes
sous-pondérations. Parmi les obstacles possibles pouvant
entrainer le sous-rendement du Fonds, mentionnons la
négociation d’un cessez-le-feu permanent entre les Etats-
Unis et I'lran qui aurait pour effet d’améliorer le trafic des
navires-citernes dans le détroit d’Ormuz et de normaliser
I'offre pétroliere, ce qui pourrait modérer la pression sur les
cours de I'énergie a court terme. Un autre obstacle potentiel
représente la poursuite d’une augmentation des dépenses
liees a I'lA, pouvant entrainer des révisions a la hausse des
BPA de sociétés du secteur technologique, ce qui pourrait
probablement avoir des répercussions sur notre rendement
relatif. Nous prévoyons surveiller étroitement les données
pertinentes, et nous adapter selon [|'évolution de la
conjoncture.

Sur le plan géographique, les Etats-Unis, le Royaume-Uni et
I'Inde représentent les plus importantes surpondérations du
Fonds, tandis que le Japon, Taiwan et la Corée du Sud en
constituent les plus importantes sous-pondérations. Un
obstacle possible pouvant entrainer le sous-rendement du
Fonds serait une éventuelle hausse des taux d’intérét aux
Etats-Unis, le nouveau président de la Fed ayant mis
I'accent sur la stabilisation des prix, alors que le taux
d’inflation tend a se maintenir bien au-dessus de la cible
établie par la Fed. Un autre aspect négatif a mentionner
pourrait prendre la forme d’une forte reprise économique au
Japon, ol nous sommes actuellement fortement sous-
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pondérés, car nous avons repéré ce que nous considérons
comme des occasions plus attrayantes dans d’autres
régions, sur une base corrigée du risque.

Nous sommes également surpondérés dans le secteur de
I'énergie. Nous croyons que certaines sociétés de
prospection et d’exploitation rembourseront régulierement
du capital a leurs actionnaires sous la forme de dividendes
et de rachats d’actions. Nous voyons également d'un bon
ceil certaines entreprises du secteur des services d'énergie
intermédiaires, car nous considérons un peu ces exploitants
d'oléoducs semblables a ceux du secteur des services
publics qui peuvent générer un pourcentage de croissance
de leurs bénéfices pres de la dizaine, tout en offrant des
rendements boursiers que nous considérons comme étant
intéressants.

Nous sommes sous-pondérés dans le secteur des TI, car
nous sommes d’avis que d’autres secteurs recelent des
occasions plus attrayantes, sur une base corrigée du risque.
Nous craignons qu’une utilisation accrue d’agents d'lA de
tierce partie ne pénalise la capacité bénéficiaire de
certaines sociétés de logiciel, alors que certaines sociétés
fabriquant des puces mémoires réalisent actuellement des
bénéfices excessifs, ce qui les expose, a plus ou moins breve
échéance, a un risque de révisions a la baisse de leur BPA,
au fur et a mesure qu’augmentent les capacités de ce
segment d’activité, et que les prix se normalisent par
rapport a leurs niveaux élevés actuels.

L'information contenue dans la présente documentation est fournie sous réserve d’importants avis de non-responsabilité et
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Parmi les obstacles possibles pouvant entrainer le sous-
rendement du Fonds, mentionnons la négociation d’'un
cessez-le-feu permanent entre les Etats-Unis et I'lran qui
aurait pour effet d’améliorer le trafic des navires-citernes
dans le détroit d'Ormuz et de normaliser 'offre pétroliére, ce
qui pourrait modérer la pression sur les cours de I'énergie a
court terme. Un autre obstacle potentiel représente la
poursuite d’'une augmentation des dépenses liées a I'lA,
pouvant entrainer des révisions a la hausse des BPA de
sociétés du secteur technologique, ce qui pourrait
probablement avoir des répercussions sur notre rendement
relatif. De plus, le rendement relatif du Fonds pourrait
s'affaiblir dans le cas d’une hausse des taux d'intérét aux
Etats-Unis, le nouveau président de la Fed ayant mis
I'accent sur la stabilisation des prix, alors que le taux
d’inflation tend a se maintenir bien au-dessus de la cible
établie par la Fed. Nous prévoyons surveiller étroitement les
données pertinentes, et nous adapter selon I'évolution de la
conjoncture.

Bien que nous ne soyons pas des économistes, nous
surveillons tout de méme les données macroéconomiques
dans le cadre de notre gestion du risque. Nous favorisons,
dans nos portefeuilles, les titres d’entreprises existantes et
potentielles, en nous fondant sur la visibilité des futurs flux
de trésorerie disponibles de celles-ci. A notre avis, le fait
d’ignorer les conditions macroéconomiques au sein
desquelles ces entreprises exploitent leurs activités aurait
une influence sur I'exactitude des perspectives de bénéfices

peut &tre considéré comme étant complet sans la présence de cette « Déclaration d'information ».

de tout investisseur. Cependant, I'adaptation de nos
portefeuilles a toute nouvelle information constitue un
élément distinctif de notre processus, tout comme aller Ia
ou les faits et les données nous menent.

A propos de GOG Partners

Cofondé en 2016 par Rajiv Jain, a la fois président et chef
des placements de la société, GQG Partners est un
gestionnaire d’actions de type « boutique » axé sur les
stratégies liées aux marchés mondiaux et émergents. GQG
Partners vise a protéger et a accumuler du capital, tout en
faisant correspondre ses objectifs a ceux de ses clients, ce
qu'il considére comme primordial. M. Jain et son équipe
recherchent des sociétés de qualité dont I'action se vend a
un prix raisonnable, afin de composer des portefeuilles qui
sont en mesure de faire face aux changements touchant la
conjoncture boursiére, et de s’adapter a ceux-ci.

La philosophie d’'investissement de GQG Partners s'articule
autour de quatre concepts :

Les bénéfices dictent les rendements boursiers:

e le marché accorde proportionnellement trop
d'importance au court terme;

e Un portefeuille doit d’abord se définir par sa qualité;

e |a gestion du risque doit étre le premier élément a
considérer lorsqu’on investit.
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Depuis son siege social situé en Floride, GQG Partners vise
I'excellence a tous les niveaux de son organisation par le
biais d'un engagement a [I'égard d'une réflexion
indépendante, de la croissance continue, de lintégrité
culturelle et de la connaissance approfondie des marchés.

L'information contenue dans la présente documentation est fournie sous réserve d’importants avis de non-responsabilité et S —— L~
déclarations contenus dans la « Déclaration d’information » située a la derniere page de ce document. Le présent document ne G QG PLATEFORME INDEPENDANTE
peut étre considéré comme étant complet sans la présence de cette « Déclaration d’information ». T ARTNERe BRIDGEHOUSE



DEUXIEME TRIMESTRE DE 2026

PAGE 7

Fonds d’actions internationales de qualite

GQG Partners

POUR DISTRIBUTION AUX INVESTISSEURS PAR DES COURTIERS INSCRITS SEULEMENT.

Gestionnaires d’actifs Bridgehouse® est une marque de commerce de Les Associés En Placement
Brandes et Cie (Bridgehouse). Brandes Investment Partners® est une marque déposée de Brandes
Investment Partners, L.P. (Brandes LP), qui est une société affiliée de Bridgehouse. Bridgehouse
gere les Fonds Bridgehouse, mais a retenu les services de Brandes LP, ceux de GQG Partners LLC
(GQG Partners), la société Gestion d’actifs Lazard (Canada) Inc. (Lazard), Nuveen Asset
Management, LLC (Nuveen), la société Gestionnaires de placements Sionna (Sionna), et T. Rowe
Price (Canada) Inc. (T. Rowe Price) a titre de sous-conseilleres de portefeuille (collectivement
appelées les « sous-conseilleres de portefeuille ») pour ce qui concerne les Fonds Bridgehouse. Les
commentaires qui précédent refletent les idées ou opinions de Bridgehouse et/ou celles des sous-
conseilleres de portefeuille, et ces idées et opinions peuvent étre modifiées en tout temps, a leur
seule discrétion, en fonction des données évolutives du marché ou d’autres facteurs. Bridgehouse
et les sous-conseilleres de portefeuille ont pris des mesures raisonnables pour s’assurer de fournir
des données qui soient exactes et a jour. Méme si les données ont été recueillies de sources
considérées comme fiables, Bridgehouse et/ou les sous-conseilleres de portefeuille ne se tiennent
cependant pas responsables des erreurs ou des omissions possibles pouvant s'étre glissées dans
le présent document. Les indices ne sont pas gérés et il est impossible d'y investir directement. La
mention de valeurs mobilieres dans le présent document ne doit pas étre considérée comme une
recommandation d’achat ou de vente de celles-ci. Un rendement antérieur n'est d’aucune fagon
un indicateur de résultats ultérieurs. Cette documentation vous a été fournie par Bridgehouse a
titre informatif seulement. Elle ne vise pas a fournir de conseils juridiques, comptables, fiscaux ou
d’investissement, ni d’autre type de conseils, ni ne doit &tre interprétée comme une
recommandation d’achat ou de vente. Des commissions, commissions incitatives, frais de gestion
et frais d’investissement peuvent tous étre associés aux opérations touchant des fonds communs
de placement. Veuillez lire le prospectus d’'un fonds avant d’y investir. Les montants investis dans
les fonds communs de placement ne sont pas garantis, la valeur de ceux-ci change fréquemment
et leur rendement antérieur n’est pas une indication de leur rendement futur. Ce rapport peut
contenir des énoncés prospectifs sur I'économie et les marchés, de méme que sur leurs futurs
rendements, stratégies ou potentiels. Les parts et les actions des Fonds Bridgehouse peuvent étre

acquises aupres de courtiers inscrits seulement et ne peuvent pas étre acquises directement
aupres de Bridgehouse.

L'usage de verbes ou de locutions verbales comme « pouvoir », « devoir », « SUPPOSEr »,
« spupgonner », « croire », « planifier », « estimer », « s’attendre a », « avoir I'intention de »,
« prévoir », ou de toute autre expression verbale similaire, que ceux-ci soient employés au présent,
au futur ou au conditionnel, au singulier ou au pluriel, de méme que l'usage des noms de la méme
famille que ces verbes et le terme « objectif », ou leurs synonymes, peuvent tous servir a identifier
un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs ne représentent aucune garantie d'un rendement
futur. Les énoncés prospectifs impliquant des incertitudes et des risques quant aux facteurs
économiques généraux, il est possible que ces prédictions, prévisions, projections ou tout autre
énoncé prospectif ne se réalisent pas. Nous vous mettons en garde de vous fier a ces énoncés de
maniere indue, car des facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou
résultats réels different considérablement de ceux, exprimés ou implicites, ayant servi a formuler
tout énoncé prospectif. Avant de prendre toute décision d’investissement, vous étes invité a
envisager avec prudence I'objet de cette mise en garde en méme temps que tout autre facteur de
décision. S'ily a lieu, veuillez noter que le MSCI n’a pas produit, ni approuvé, ni examiné le présent
rapport, ne fournit aucune garantie ou déclaration expresse ou tacite en ce qui concerne tout aspect
de ce rapport, et n'accepte enfin aucune responsabilité liée aux données qu’il contient. Vous n'étes
pas autorisé a redistribuer les données du MSCI ou a les utiliser comme base d’autres indices ou
produits d'investissement.
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